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Theorie

Theorie der Intermediation

Mérkte sind komplexe Systeme, die durch Unvollkommenheiten (Informationsméngel, Transaktionskosten) gekennzeichnet sind.

) - ] Durch Intermediare kann eine Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Wobhlfahrt erreicht werden. Sie erbringen
2 Kapitalmarkt Transformationsleistungen, die zum Abbau von Kosten unvollkommener und asymmetrischer Information beitragen.
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Einlagen Kredite Die Industriedkonomik beschéftigt sich mit der positiven und normativen Untersuchung von Wettbewerbsprozessen. Im
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f . Die Property-Rights-Analyse untersucht die Auswirkungen unterschiedlicher Verteilungen der Verfiigungsrechte
\ 4 auf das Verhalten der Individuen und auf die Allokationseffizienz.
Pensionsfonds/ . Die Transaktionskosten-Okonomik versucht, verschiedene Formen der Organisation wirtschaftlicher Aktivitaten
Investmentfonds (Mérkte, Unternehmen, langfristige Vertrage) unter Bezug auf die jeweils anfallenden Transaktionskosten zu
erklaren.
. . Die Prinzipal-Agenten-Theorie (Vertretungstheorie) analysiert vertragliche Regelungen bei asymmetrischer
Finanzkonglomerate Informationsverteilung zwischen weisungsberechtigten Prinzipalen (Auftraggebern) und weisungsgebundenen
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Beteiligungen
—p Unternehmen

Unternehmen konnen auf interne und externe Finanzierungsquellen zuriickgreifen. Kleine
und mittelstandische Unternehmen (KMU), die i.d.R. tiber wenig Eigenkapital verfligen und
keinen Zugang zum Kapitalmarkt haben, sind auf die Kreditfinanzierung durch Banken
angewiesen. Banken sind Intermediare, die durch Informationssuche insbesondere zum
Abbau von Finanzierungsrestriktionen dieser Unternehmen beitragen.

Wir analysieren die Beziehungen zwischen KMU und Banken mit dem Fokus auf folgende
Fragen:

. Kénnen KMU Kreditrationierung vermeiden?
. Gibtesregionale Unterschiede im Kreditvergabeverhalten der Banken?
. Welchen Einfluss haben Veranderungen technologischer und rechtlicher

Rahmen-bedingungen auf das zukiinftige Kreditangebot?

Corporate Governance und Finanzkonglomerate

Universalbanken, Versicherungen und

Kredite andere Finanzintermediédre halten
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Versicherungen  [= » S Unternehmenspolitik zu beeinflussen,

Beteiligungen werden Funktionen der Corporate

Finanzkonglomerate Governance ausgelibt. Hier gehen yvir
unter anderem folgenden Fragen nach:

. Wie entwickelt sich das deutsche "bankbasierte” Finanzsystem weiter, in dem
traditionellerweise die Banken einen grofRen Einfluss auf die Unternehmen
ausiiben?

. Welche Rolle spielen Versicherungsunternehmen in der Corporate Governance
("Machtder Versicherungen" statt "Macht der Banken™)?

. Welche Konsequenzen ergeben sich aus der Integration verschiedener

Vertriebswege (Allfinanz-Konzept)?

Verdffentlichungen

Versicherungen spielen fiir Haushalte eine wichtige Rolle in der Absicherung der vielfaltigen
Lebensrisiken. Versicherungsprodukte sind komplexe Erfahrungs- und Vertrauensgliter, die
zudem héaufig eine lange Laufzeit aufweisen. Der Versicherungsmarkt ist daher durch
vielfaltige Informationsunvollkommenheiten charakterisiert. Im einzelnen untersuchen wir
folgende Fragen:

. Welchen Beitrag leisten Informations- und Marktintermediére zur Verringerung
der Informationsasymmetrien?

Welchen Einfluss haben redtliche, technologische und sozio-6konomische
Veranderungen auf die Gestaltung der Vertriebswege und das Marktergebnis?

. Wie wirken sich neue Wettbewerbsstrategien der Versicherer (z.B.
Kundenbindungs-management) auf das Marktergebnis aus?

Financial Institutions Responsibility Rating

Q

Stabilisierung Als Intermedidre zwischen

Kapitalgebern und -nehmern sind

Banken, Ver-sicherungen und andere
Finanzdienst-leister nicht nur mit
vielfaltigen einzel-, sondern auch

gesamtwirtschaftlichen Anspriichen

konfrontiert. Sie beziehen sich auf die
gemeinsame Erfullung
okonomischer, sozialer und

okologischer Ziele im Sinne

nachhaltigen Handelns.

Um die Nachhaltigkeitsleistungen von Finanzinstituten zu messen, betrachten wir folgende
drei Haupthandlungsfelder der von diesen Institutionen getragenen Verantwortung:

Banken
Versicherungen
Pensionsfonds/
Investmentfonds

Investition Partnerschaftlichkeit

. Stabilisierung: Ubernahme von einzel- und gesamtwirtschaftlichen Risiken

. Investition: Anlagen und Kredite nach sozial-6kologischen Kriterien

. Partnerschaftlichkeit: Unterstlitzung staatlicher Aufgaben, kleiner und
mittelstandischer Unternehmen, einkommensschwacher privater Haushalte
ua.
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